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Resumo

O objetivo geral desse artigo € apresentar recomendagdes quanto ao reconhecimento e a mensuragdo contabil das operagdes que
envolvem Bitcoins, em conformidade com as diretrizes de contabilidade internacional presentes nas IFRS e analisar seus aspectos
tributarios em territério nacional. Este trabalho utilizou-se da analise de caracteristicas das Bitcoins, com base no trabalho de Ram
(2016), em comparagdo com as diretrizes e teorias contbeis das IFRS para elaborar a recomendacdo do tratamento contabil mais
adequado. Portanto, analisando todas as caracteristicas das Bitcoins, o presente estudo sugere que o tratamento mais adequado seria o
de moeda estrangeira, 0 que contraria o tratamento tributério adotado, até entdo, pela Receita Federal do Brasil (RFB) e Internal
Revenue Service (IRS), 6rgéo equivalente ao Fisco nos Estados Unidos. Ambas autarquias sugerem que o tratamento mais apropriado
para as moedas virtuais (Bitcoin, por exemplo) seria aguele que versa a respeito de bens e ndo de moedas. Ressalta-se que essa
contradicéo de entendimento das autoridades citadas anteriormente pode ocasionar riscos tributérios por parte dos contribuintes.
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CONTABILIZACAO DE BITCOINS A LUZ DAS IFRS E ASPECTOS TRIBUTARIOS

RESUMO

O objetivo geral desse artigo é apresentar recomendacfes quanto ao reconhecimento e a
mensuracdo de operacGes que envolvem Bitcoins, em conformidade com as IFRS e analisar
seus aspectos tributarios. Utilizou-se a andlise das caracteristicas de Bitcoins, com base no
trabalho de Ram (2016) em comparagcdo com as diretrizes e os conceitos das IFRS para
elaborar a recomendacdo do tratamento contabil adequado. A andlise das caracteristicas das
Bitcoin sugere que o tratamento mais adequado seria o de moeda estrangeira, 0 que contraria
o0 tratamento tributario adotado até entdo pela Receita Federal do Brasil e dos Estados Unidos,
que sugerem o tratamento das moedas virtuais como bens e ndo como moedas. Ressalta-se que
essa contradicdo de entendimento pode ocasionar riscos tributarios por parte dos contribuintes.

Palavras-chave: IFRS, Bitcoins, criptomoedas e tributos.

1 INTRODUCAO

Ao longo da histdria, a tecnologia tem permitido solucbes para diversos problemas da
sociedade e a inovacdo financeira das moedas virtuais, como a Bitcoin, poderia resolver os
insistentes problemas monetarios, como inflacdo e custos de transacGes (Boff & Ferreira,
2016). De acordo com um levantamento sobre impacto no setor bancéario e varejo feito pela
PWC em 2015, a maioria (76%) dos usuarios disseram que as criptomoedas vao redefinir os
bancos como conhecemos e 59% mostraram que sua experiéncia bancéaria seria melhorada se
tivessem maior acesso a criptomoedas (PWC, 2015).

Este ativo esta crescendo de forma exponencial tanto quanto em volume financeiro
movimentado, quanto a aceitabilidade cada vez maior em diversos negécios ao redor do
mundo. Segundo Ulrich (2016b), no primeiro semestre de 2016, as negociacgdes de Bitcoins
nas bolsas brasileiras (principais: FoxBit; Mercado Bitcoin; Bitcointoyou; LocalBitcoins e
Negocie Coins) superaram o volume transacionado de ouro na BM&F (Bolsa de mercadorias
e futuros) BRL$ 164 milhGes nas bolsas da moeda digital contra BRL$ 153 milhdes nos lotes
de OZ1D e OZ2D (2509 e 10g de ouro, respectivamente), sendo que no més de junho (2016)
o volume da moeda virtual negociado foi duas vezes maior em relacdo ao ouro. No mundo, o
ouro ainda supera a Bitcoin com volume diario de USD$ 20 bilhdes (LBMA, 2016) contra
USD$ 1,5 bilhdo da moeda virtual (Ciesla, 2017).

Quanto a abrangéncia, o Bitcoin ja é aceito em diversos setores e ramos de atividade
de restaurantes as compras online, sendo este 0 meio mais utilizado (81%) por usuérios de
criptomoedas, sendo que, recentemente, uma das maiores operadoras de usinas elétricas do
Japdo a Marumbeni Power Retail, passou a aceitar Bitcoins como forma de pagamento para
conta de luz, o que impulsionar ainda mais a utilizagdo desse tipo de “moeda” nas mais
diversas situacdes (TNW, 2016).

Debates sobre os aspectos econdémicos, financeiros e legal da Bitcoin tem intensificado
recentemente, sendo que, até entdo, ndo existe uma concordancia sobre a classificacdo e o
tratamento da Bitcoin (Balcilar, Bouri, Gupta & Roubaud, 2017). Souza (2014) em seu
trabalho sobre a inser¢do tecnoldgica, baseada em Inteligéncia artificial, no ensino de
contabilidade, ressalta a necessidade do profissional de contabilidade lidar com as novas
formas de fazer negdcios, como o caso do uso de Bitcoin.

Se por um lado, 0 uso de moeda virtual ja faz parte do dia-a-dia das empresas, nao
existe nenhum pronunciamento especifico por parte do IASB - International Accounting
Standards Board, normatizador contabil internacional, que emite as normas internacionais de
contabilidade (IFRS - International Financial Reporting Standards) ou por parte do CPC —
Comité de Pronunciamentos Contabeis, responsavel pela emissdo de pronunciamentos



contébeis no Brasil, sobre o tratamento contéabil a ser aplicado nas opera¢des com uso dessas
moedas.

Dentro desse contexto, o objetivo geral desse artigo € apresentar recomendagoes
quanto ao reconhecimento e a mensuracdo de operacdes que envolvem Bitcoins, em
conformidade com as IFRS e analisar seus aspectos tributarios.

No intuito de atingir o objetivo geral proposto nesse artigo, foram delineados os
seguintes objetivos especificos:

o Apresentar as caracteristicas das moedas virtuais, em especial da Bitcoin;

o Analisar o tratamento contabil e tributério para reconhecimento e mensuragao
de Bitcoins no Brasil.

Espera-se que esse artigo contribua: com os normatizadores brasileiros, como apoio
em uma possivel emissdo de orientacdo ao tratamento contabil de operacdes com Bitcoins;
com profissionais contabeis como apoio na escolha da politica contébil a ser adotada nessas
operacdes e com a administracdo tributaria (Fisco) como apoio na definicdo do tratamento
fiscal nessas operagoes.

2 REFERENCIAL TEORICO
2.1 Dinheiro

A palavra dinheiro € utilizado de maneira generalista, evidenciando o emaranhado de
significados que pode obter (Mishkin, 2011, p. 43). No entanto, para economistas, 0 uso da
palavra dinheiro possui significado especifico. Na visdo destes profissionais, o dinheiro é um
item ou algo verificavel que é aceito como forma de pagamento de bens, servicos ou dividas
(Mishkin, 2011, p. 43). Entdo, de modo que o dinheiro possa exercer esta caracteristica,
segundo Jevons (1875 apud Starr, 1990), o dinheiro deve desempenhar funcionalidades:

A) Meio de troca: utilizado como forma de troca por bens e servicos, cujas
caracteristicas implicam objeto de desejo de pessoas, em maior ou menor quantidade,
eliminando a ineficiéncia do sistema de escambo, como o problema da “coincidéncia dupla de
vontades”, situacdo na qual o fornecedor do bem A quer o bem B e o fornecedor do bem B
quer o bem A (Jevons, 1875 apud Starr, 1990). Assim sendo, o dinheiro como meio de troca
é capaz de comparar valores de dois objetos nao similares.

B) Medida comum de valor: quando um item € selecionado par excellence, por
costumes ou forcas das circunstancias para designar valor a ser recebido por um bem ou
servico (Jevons, 1875 apud Starr, 1990).

C) Padrdo de valor de troca: uma unidade monetaria numeérica, padrdo de medida
do valor dos bens, servicos e outras transa¢des de mercado, diferentemente, do meio de troca,
pois este Ultimo insinua objeto de desejo pessoal, ao contrario de um item considerado como
padrdo. Segundo Jevons (1875 apud Starr, 1990), € um pré-requisito necessario para a
formulacdo de acordos comerciais que envolvem dividas.

D) Reserva de valor: um ativo que pode ser salvo, recuperado, trocado em um
momento posterior e ser, previsivelmente, Util quando recuperado. Entretanto, alguns autores
como (Mankiw, 2009) afirmam que o0s precos de bens e servi¢os em alta reduzem a capacidade
da funcéo do dinheiro em recuperar seu valor.

2.1.1 Moeda e tipos classicos

Segundo Mishkin (2011, p.43), como a definicdo de dinheiro € ampla, ela abrange itens
aceitos como meio de pagamento no geral. No intuito de evitar confusdo tedrica, existe a
necessidade de especificar o item de troca e, neste caso, a moeda, consubstanciada em notas
de ddlar e objetos de liga metélica largamente utilizados, encaixa-se, de forma clara, na
definicdo de um tipo de dinheiro.



No que tange as moedas, classicamente, as moedas podem ser denominadas
Commodity Money (mercadoria) ou Fiat Money (moeda fiduciaria). A Commodity Money
(mercadoria) possui um valor intrinseco, ou seja, o valor do dinheiro pela mercadoria vem do
préprio material do bem, por exemplo, ouro, prata ou pedras preciosas. Radford (1945 apud
Tan & Low, 2017), explica que mesmo 0s cigarros se tivessem as caracteristicas de
padronizacdo, portabilidade, durabilidade, divisibilidade e ampla aceitacdo no mercado,
poderiam ser considerados como commodity money e, logo, representativos de dinheiro, como
de fato aconteceu em situacdes de prisioneiros de guerra. Por outro lado, a Fiat Money (moeda
fiduciaria) ndo possui qualquer valor intrinseco, ndo tendo seu valor derivado de outro ativo,
tampouco tem garantia de conversao em outra mercadoria. A moeda fiduciaria baseia-se no
fundamento de que, mesmo sem lastro, a autoridade monetéria vigente emite moeda de modo
a garantir as obrigacdes da economia e do Estado (Farhi, 2014).

2.1.2 Criptomoedas e moedas virtuais

A criptomoeda é um meio de troca, como o dolar dos EUA ou o real no Brasil. Como
0 dolar, ndo tem valor intrinseco na medida em que ndo € lastreada em outra mercadoria, tal
como 0 ouro. Ao contrario do ddlar, no entanto, a criptomoeda ndo tem forma fisica e,
atualmente, ndo é apoiada por qualquer governo ou entidade legal. Além disso, o seu
fornecimento nédo é determinado por um banco central e a rede é, totalmente, descentralizada
com todas as transacfes sendo realizadas pelos usuarios do sistema. Portanto, ela ndo se
encaixa em nenhuma tipificacdo classica de moeda conforme citado anteriormente.

Ademais, ha muitos tipos de moeda virtuais diferentes e ndo é facil de classifica-los.
De acordo com o Banco Central Europeu, uma possibilidade é se concentrar em suas
interacdes com dinheiro real e a economia real. Isto ocorre de duas formas: a) o fluxo
monetario através de trocas de moeda; e b) o fluxo real no sentido da possibilidade de adquirir
bens e servigos reais. Tomando isso como base, trés tipos podem ser distinguidos: moeda
virtual fechada, moeda virtual com fluxo unidirecional ou moeda virtual com fluxo
bidirecional.

Além disso, neste tipo de moeda citado anteriormente, 0s usuarios podem comprar e
vender dinheiro virtual de acordo com as taxas de cambio de sua moeda real, como o Real ou
o Délar, sendo esta moeda virtual semelhante a qualquer outra moeda conversivel podendo ser
utilizada para a compra de bens e servigos virtuais e reais, por exemplo, Bitcoins, Peercoin,
AnonCaoin, entre outras. Logo, uma razdo importante por trds do surgimento das moedas
virtuais foi o desejo de se criar um sistema que permita transacdes rapidas e baratas, ndo tendo
necessidade de um terceiro como um banco ou intermediador financeiro. Esta ndo € uma ideia
completamente nova e baseia-se no conceito de moeda eletronica (Chaum, 1983).

2.1.3 Bitcoin
2.1.3.1 Aspectos basicos

A Bitcoin é um meio de pagamento online baseado em software livre (Balcilar et.al,
2017), ou seja, cuja fonte de cddigos é aberta ao publico, esta disponivel para distribuicéo
gratuita, alem de garantir a preservacdo dos direitos autorais e de modificacdo dos codigos
para melhoramento constante dos atributos software (Arief, Gacek e Lawrie, 2004). A Bitcoin
foi o precursor das criptomoedas, surgindo em 2009 e foi criagdo de um programador de
computador, cujo verdadeiro nome ndo € conhecido, apenas seu pseudénimo Satoshi
Nakamoto (Ciaian, 2016).

Apontam Boff & Ferreira (2016), que as criptomoedas podem trazer efeitos sociais e
econémicos como universalizagdes de servigos financeiros a toda populagdo, menor custo para
transacOes e protecdo de usudrios contra a inflagdo. Ressalta Regalado (2015) que entre os



fatores determinantes para o uso de Bitcoins esta o atrativo da rentabilidade sem custo de
transacao.

Essencialmente, a Bitcoin ndo possui forma fisica, ndo possui lastro com nenhuma
mercadoria e ndo é garantida, tampouco regulada por governo ou banco central, sendo
descentralizada e depende de protocolo sofisticado que utiliza somente criptografia para
controlar transacdes, gerenciar a oferta e prevenir agdes danosas (Barcilar et. al., 2017). Estas
negociagbes sdo armazenadas digitalmente e registradas em um balancete eletrénico
compartilhado organizado em uma tecnologia de varios blocos de informacdes da transacéo,
chamado de blockchain (Barcilar et. al., 2017).

O modelo de funcionamento deste meio de pagamento é baseado em uma rede peer-
to-peer! semelhante ao BitTorrent?, operando a nivel global e pode ser usado para todos os
tipos de transacfes (para ambos os produtos e servigos virtuais e reais), competindo com
moedas oficiais, pois consiste em transacdes feitas, diretamente, entre usuarios, sem
necessidade de instituicBes financeiras ou taxas de intermediacdo (Nakamoto, 2009).

2.1.3.2 Como funcionam as transacGes em Bitcoins

De acordo com o fundador, Satoshi Nakamoto, uma moeda eletrénica pode ser definida
como uma cadeia de assinaturas digitais. Cada proprietario da moeda (Pi) tem um par de
chaves, uma publica e outra privada. Estas chaves sdo salvas localmente em um arquivo e,
consequentemente, uma perda ou exclusdo do arquivo significa que todas as Bitcoins
associadas sdo perdidas (Nakamoto, 2009).

Todas as transacdes sdo, entdo, enviadas para a rede, o que significa que todas as
transacOes sdo transacOes publicas, embora nenhuma informacgdo é dada sobre as partes
envolvidas. Neste tipo de transacdo, de acordo com a figura 1 acima, o futuro proprietario (P1)
tem que, primeiro, enviar sua chave publica para o proprietério original, (PO). Este proprietario
transfere os Bitcoins ao assinar, digitalmente, um hash? da transago anterior e a chave piblica
do futuro proprietario, sendo que cada Bitcoin carrega todo o histérico das operacdes a que
foi submetido e qualquer transferéncia de um proprietario para outro se torna parte do codigo,
além de ser armazenado de tal maneira que o novo proprietario € a Unica pessoa autorizada a
gastar. Ademais, para evitar que a transacdo seja copiada ou fraudada mesmo sem
intermediario que valide as negocia¢des, Nakamoto (2009) implementou uma solucédo baseada
no conceito de "carimbo de tempo". Este mecanismo on-line € utilizado para assegurar que a
série de dados das transa¢des tenha existido e que ndo tenham sido alterados desde um ponto
especifico no tempo. Assim sendo, cada carimbo de tempo inclui o carimbo de tempo anterior
no seu hash, formando uma cadeia de propriedade, ou seja, o blockchain transmitindo as novas
operac0es, a rede de usuarios pode entdo verifica-las.

2.1.3.3 Mineracéao

Mineracdo é o processo de validacdo de transacGes em blockchain, usando o poder de
computacdo para solucionar algoritmos matematicos complexos (Boff & Ferreira, 2016). Os
usuarios dos sistemas de mineragdo que validam as transagdes sdo chamados de "mineiros"
que, essencialmente, sdo computadores dos proprios usuarios da rede, sendo que, no final da
validagdo das negociagfes em blockchain, os usuarios que solucionam os algoritmos
matematicos sdo recompensados com Bitcoins (Boff & Ferreira, 2016).

! (do inglés par-a-par ou simplesmente ponto-a-ponto, com sigla P2P) é uma arquitetura de redes de computadores onde cada
um dos pontos ou nos da rede funciona tanto como cliente quanto como servidor, permitindo compartilhamentos de ser-
vigos e dados sem a necessidade de um servidor central.

2 Famoso protocolo para compartilhamento arquivos, como filmes, jogos e mdsica, através da Internet.

3 E o valor retornado por um algoritmo que mapeia grandes conjuntos de dados para conjuntos de dados menores de compri-
mento fixo.



O modelo foi tecnicamente projetado de tal forma que a oferta de moeda se
desenvolvera a um ritmo previsivel e os algoritmos a serem resolvidos (isto €, 0s novos blocos
de ser descoberto), a fim de receber novas Bitcoins, tornam-se cada vez mais complexos, sendo
necessario mais recursos de computacdo. Ademais, a taxa de criacdo de blockchain &,
aproximadamente, constante ao longo do tempo: seis por hora, uma a cada dez minutos,
porém, o numero de Bitcoins gerado por blockchain € ajustado para diminuir
geometricamente, com uma reducdo de 50% de quatro em quatro anos, com o resultado de que
0 namero-limite de Bitcoins | chegara a 21 milhdes. (Boff & Ferreira, 2016).

2.2 Normas contébeis e tributaveis aplicaveis e estrutura conceitual das IFRS

Uma entidade deve possuir um conjunto de praticas contabeis e gerenciais que permita
capturar todos os fundamentos do negdcio, do setor em que atua e dos aspectos
macroecondmicos e regulatérios que podem afetar o desempenho da organizacao. Todas estas
praticas se traduzem contabilmente, formando, assim, a politica contabil da empresa.

Em se tratando de informacBes geradas aos usuarios externos a entidade, a politica
adotada pela entidade deve seguir o que preconizam as hormas contabeis aplicaveis, exigidas
por seus organismos regulatorios. No caso brasileiro, como nos demais paises que tem suas
normas contabeis locais convergentes as normas internacionais de contabilidade, esta politica
tem como principal alicerce a estrutura conceitual das IFRS.

Conforme a IAS 8 — Accounting Policies, Changes in Accounting Estimates and
Errors, cujo pronunciamento correlato emitido pelo CPC é o CPC 23 — Politicas Contébeis,
Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro, “politicas contabeis sao os principios, as bases,
as convencoes, as regras e as praticas especificas aplicados pela entidade na elaboracéo e na
apresentacdo de demonstragdes contabeis” (IASB, 2017).

O principio geral das IFRS leva em consideracdo a esséncia pela forma, ou seja, 0s
gestores da empresa elaboram a politica de contabilidade da empresa com base na natureza do
negocio, procurando evidenciar contabilmente qualquer detalhe da operacdo empresarial que
seja relevante (IASB, 2017).

Ademais, a estrutura conceitual das IFRS estabelece determinadas diretrizes de
apresentacdo da informacao contabil de forma a padronizar as demonstracGes financeiras das
diferentes empresas ao redor do mundo. O propo6sito de padronizagdo é tornar a informacéo
contébil e financeira comparavel, ressalvando varidveis externas como regulamentagdo de
mercado e tributos, o que permite melhor interpretacdo e tomada de decisdo por parte de
investidores, administradores e contadores.

Vale ressaltar que a estrutura conceitual da IFRS é base para a emissao das normas
contébeis aplicaveis, para os contadores em seu processo de elaboracdo das demonstracdes
contabeis, para os auditores em seu processo de verificacdo das demonstracdes contabeis, bem
como aos analistas em seu processo de andlise e interpretacdo da situacdo financeira,
econbmica, patrimonial e de desempenho das entidades.

Em conformidade com a estrutura conceitual das IFRS (The Conceptual Framework
for Financial Reporting), que tem como correlato o pronunciamento emitido pelo CPC
intitulado ‘Estrutura Conceitual para Elaboracdo e Divulgacdo de Relatério Contabil-
Financeiro’, a informacdo contabil atil gerada deve conter as caracteristicas qualitativas
essenciais: relevancia e representacdo fidedigna. Uma informacao relevante é aquela que afeta
a decisdo do usuério da informagdo por seu conhecimento. A informagdo contabil gerada
representa, fidedignamente, a realidade econdmica, financeira, patrimonial e de desempenho
de uma entidade quando for completa, neutra e livre de erro.

A informacdo contabil util deve também apresentar as seguintes caracteristicas
qualitativas de melhoria: comparabilidade, verificabilidade; tempestividade e
compreensibilidade. Colocado de outra forma, as demonstracdes contabeis devem ser



comparaveis entre diferentes entidades e em diferentes momentos, tem que ser passivel de
verificacdo por entes externos a entidade, devem ser geradas em momento propicio e
compreensivel pelos usuérios em geral.

No processo de selecao e aplicacéo de politicas contabeis, em conformidade com a IAS
8, a entidade deve primeiro verificar a existéncia de norma ou interpretagdo que trate
especificamente do evento em andlise. Na inexisténcia de uma norma especifica, a
administragdo da entidade devera definir a politica contabil a ser adotada, com base em normas
ou interpretacdes que tratam de evento semelhante e nas defini¢des e conceitos da estrutural
conceitual.

N&o existe uma norma contébil emitida pelo IASB que trate especificamente do
reconhecimento, da mensura¢do e da divulgagdo das criptomoedas. Como ressaltado por
Balcilar et al. (2017) os debates sobre os aspectos econémicos, financeiros e legal do Bitcoin
tem intensificado recentemente, porém até entdo ndo existe uma concordancia sobre a
classificacédo e o tratamento do Bitcoin.

Ram (2016) efetuou uma pesquisa com 40 respondentes para identificar as
caracteristicas das Bitcoins e qual deveria ser a forma de reconhecimento e mensuracdo em
conformidade com a opinido de especialistas. Conforme os especialistas consultados, a Bitcoin
deveria ser mensurada ao valor justo com base no modelo de negocios e intencao da detentora
das Bitcoins.

Tan & Low (2017) defendem que é necessario um posicionamento do Comité de
InterpretacOes da Fundacéo IFRS sobre a contabilizagdo dos Bitcoins. Sugerem os autores que
o0 tratamento contabil de Bitcoin deveria ser de produto para as entidades que efetuam o cambio
digital (DICE) e de moeda para os demais participantes do mercado. Citam 0s autores um
artigo de Radford (1945) apud (Tan & Low, 2017), no qual o autor defende que cigarro nos
presidios durante a Segunda Guerra Mundial tinha caracteristicas de moeda, dessa forma,
dentro do presidio deveria ser considerado como moeda e no mercado, em geral, como um
produto.

Ressaltam Tan & Low (2017) que além de ndo existir uma IFRS para definir o
tratamento contabil de Bitcoin, o posicionamento de organismos tributarios, como no caso dos
Estados Unidos, de tratar a moeda virtual como propriedade confunde ainda mais 0s
contadores em busca de um guia para contabilizacéo.

Campos (2015) ressalta a necessidade de regulamentacéo por parte do Estado, para
evitar evasdo tributaria, possibilidades de ligaces com mercado ilegal e protecdo dos direitos
dos consumidores. O Fisco brasileiro ndo havia se manifestado até a elaboracdo desse artigo
com relacdo ao tratamento fiscal de Bitcoin pelas pessoas juridicas. No entanto, nas perguntas
e respostas da Receita Federal sobre o imposto de renda das pessoas fisicas do ano de 2017,
afirma a Receita Federal que “as moedas virtuais (Bitcoins, por exemplo), muito embora ndo
sejam consideradas como moeda nos termos do marco regulatorio atual, devem ser declaradas
na Ficha Bens e Direitos como “outros bens”, uma vez que podem ser equiparadas a um ativo
financeiro. ” (Brasil, 2017a).

As operacOes com moedas virtuais passaram a ser tratadas pelo parlamento brasileiro
por meio de projeto de lei em 2015, sugerindo a fiscalizagéo por parte do COAF — Conselho
de Controle de Atividades Financeiras, que foi contrério a essa regulamentagéo. J& em 2017,
foi instalada uma comissdo especial para discutir a regulamentacdo de negociacdes com
moedas virtuais pelo Banco Central.

3 PROCEDIMENTOS METODOLOGICOS

Por meio de pesquisa normativa e exploratdria, para atingir ao objetivo geral desse
trabalho de que envolvem Bitcoins, em conformidade com as IFRS e analisar seus aspectos
tributarios, serdo analisadas as caracteristicas das Bitcoins e as diretrizes definidas pelas IFRS



para a formulagdo de uma recomendacéo sobre o tratamento contébil adequado as entidades
detentoras de Bitcoins, bem como serdo considerados os efeitos tributarios desse
reconhecimento e mensuragéo.

No intuito de atingir o objetivo especifico de apresentar as caracteristicas das moedas
virtuais, em especial da Bitcoin, serd utilizado como base referencial Ram (2016). Ademais,
para atingir o objetivo especifico de analisar o tratamento contabil e tributario para
reconhecimento e mensuragéo de Bitcoins no Brasil, serdo consideradas as diretrizes definidas
pelas IFRS, trabalhos académicos publicados até entdo, bem como o posicionamento
existentes dos agentes fiscais.

4 DESENVOLVIMENTO DA PESQUISA

A Bitcoin é inovadora e se difere consideravelmente dos ativos usualmente conhecidos
das empresas. Desta forma, ndo existe uma politica ou interpretacdo contabil estabelecida que
se aplique a esse tipo de ativo/transacdo (em Bitcoin). Portanto, devemos observar a estrutura
conceitual das IFRS para buscar a defini¢cdo que melhor represente esse ativo bem como seus
critérios de reconhecimento e mensuragéao.

Pautado na estrutura conceitual que visa principalmente a relevancia e a representacao
fidedigna, a Bitcoin deve ser classificada como um ativo, pois é um recurso controlado pela
entidade, derivado de eventos passados e do qual se espera obter beneficios econémicos no
futuro, mas, qual tipo melhor representa a esséncia desse ativo?

Com o objetivo de facilitar o entendimento, a tabela 1 foi elaborada contendo as
principais caracteristicas da Bitcoin, com base em Ram (2016). Esta tabela servira como apoio
na definicdo da classificacdo do ativo e por consequéncia subsidiard a escolha da forma de
mensuracao e reconhecimento utilizando o framework do IFRS.

Tabela 1
Principais Caracteristicas da Bitcoin

C1 |Decentralizado e néo Regulado

C2 |Existe apenas digitalmente

C3 |N&o possui valor intrinseco

C4 |Facilmente transferido

C5 |As transacdes sio irreversiveis

C6 |N&o vinculada com varidveis macroecondmicas (ndo indexado)

C7 |pode ser utilizado com propésitos especulativos

C8 |Pode ser utilizado como meio de acumular valores

C9 |possui diferentes precos em diferentes bolsas

C10|Meio de pagamento para compra de bens e servigos

C11|pode ser produzido (mineragéo)
C12|A oferta de Bitcoin é limitada
C13|possui registro de todas as transacdes ja realizadas

C14|Alta volatilidade nos precos

C15|E yma unidade monetéria numérica
Fonte: Elaborado pelos autores com base em Ram (2016)

A partir destas caracteristicas, € digno de nota a necessidade de analises das
possibilidades de classificacdo e utilidade do Bitcoin para, em seguida, prosseguir com o rito
de tratamento contabil que compreende na evidenciagdo, reconhecimento e mensuracao desta
inovacdo tecnoldgica.



Podemos comecar eliminando algumas classificagbes que mais claramente nédo se
adequam as carateristicas da Bitcoin, apresentadas na Tabela 1, como: Imobilizado, ativo
contingente, ativo intangivel, ativo Bioldgico, etc., restando para uma analise mais profunda
nas classificacdes que abrangem ativos financeiros sendo elas: moeda estrangeira, instrumento
financeiro ou estoque.

Analise 1: Bitcoin é uma moeda estrangeira?

Dados os aspectos apresentados pela tabela 1, pode-se formular a primeira
possibilidade de que o Bitcoin seria uma moeda estrangeira, pois o Bitcoin é considerado como
meio de pagamento, mesmo que ndo padronizado, por alguns estabelecimentos e empresas,
como Microsoft, Virgin Galactic e Subway, de acordo com o site Business Insider, e como
uma unidade de conta, porque mede o valor de bens e servicos e uma reserva de valor, podendo
ser salvo, recuperado e trocado em um momento posterior por bens, servigos ou outra moeda.

Anélise 2: Bitcoin é um instrumento financeiro?

Com base nos aspectos descritos na tabela 1, pode-se formular a segunda possibilidade
de que o Bitcoin seria um instrumento financeiro e, por isso, originando um ativo financeiro,
de acordo com a IFRS 9 ao contrario da definicdo de moeda. Diga-se ativo financeiro e ndo
moeda, pois a Bitcoin é considerada como meio de pagamento em apenas alguns
estabelecimentos e empresas. Além disso, 0 Bitcoin ndo pode ser utilizado como caixa ou
equivalente de caixa, uma vez que ndo € considerado como meio de pagamento padrdo, ou
seja, uma moeda largamente aceita no mercado internacional, é volatil, ndo € emitida por
entidade legalmente responsével, ndo se constitui em um ativo altamente liquido, pois néo
pode ser depositado em conta bancéria tipica ou sacado em caixas eletrdnicos, tampouco
convertido em caixa ou equivalente de caixa rapidamente (Raiborn & Sivitanides, 2015).

De inicio, necessita-se fazer, conforme dito anteriormente, a evidenciagdo do
instrumento ou ativo financeiro. De acordo com ludicibus, Martins, Gelbcke & Santos (2013),
a entidade precisa evidenciar o valor contabil das categorias de instrumentos financeiros: (i)
ativos financeiros mensurados pelo valor justo através do resultado, (ii) ativos financeiros
mantidos até o vencimento, (iii) empréstimos e recebiveis, (iv) ativos financeiros disponiveis
para venda, (v) passivos financeiros mensurados pelo valor justo através do resultado e (vi)
passivos financeiros mensurados pelo custo amortizado por intermédio de informacdes que
dizem respeito a natureza e risco oriundos destes instrumentos, prazos, condi¢cdes que possam
afetar o valor, cronograma e seguranga dos fluxos de caixas futuros, exposicéo a taxa de juros
e crédito, politicas contabeis e métodos adotados para critérios de reconhecimento e
quantificacdo. Alguns exemplos disso sdo instrumentos derivativos que possuem finalidade de
hedge e especulacdo como contratos futuros, NDF (non deliverable forward) ou derivativo
exotico (ludicibus et al, 2013).

Quanto ao reconhecimento, a IFRS 9 versa que a organizacdo deve reconhecer um
ativo ou passivo financeiro se e, somente se, a empresa se tornar parte das disposicdes
contratuais do instrumento financeiro em questdo, observando a predominancia da esséncia
econdmica sobre a forma juridica ou, em outras palavras, a natureza e forma de atividade do
instrumento financeiro sdo varidveis mandatorias no exercicio do reconhecimento do
instrumento financeiro. Posto isso, Tan & Low (2017) afirmam que, além disso, tais
interpretagdes econdémicas dependem do entendimento da entidade que utiliza, por exemplo,
a Bitcoin em seus negocios. Organizagdes de trading proprietario ou dealers reconhecem a
Bitcoin como uma moeda estrangeira, mensurando a receita ou despesa no montante
equivalente a moeda de reporte contabil, enquanto companhias de cambio de moedas
criptografadas reconhecem Bitcoin como um produto do seu core business, tratando-o
conforme regimentos tributarios de contabilidade (Tan & Low, 2017).



Conforme mencionado anteriormente, na mensurac¢ao do instrumento financeiro que,
por usa vez, gera um ativo financeiro, conforme diz a IFRS 9, deve acontecer uma classificacao
dos ativos financeiros, obedecendo o modelo de neg6cios da companhia para gestéo de ativos
financeiros e as caracteristicas do fluxo de caixa contratual do ativo financeiro em questao:

@) Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado;

(b)  Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado e;

(© Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes;

No caso do ativo financeiro, que seria a hipotese 1 para o Bitcoin, a classificacdo mais
proxima possivel seria aquela representada pela letra A ou C. No caso da letra C, o Bitcoin
teria que ser mantido dentro do modelo de negdcios da empresa, cujo objetivo seja alcancado
tanto pelo recebimento de fluxos de caixa contratuais quanto pela venda de ativos financeiros
(IASB, 2017). Ainda na letra C, o Bitcoin, para ser incluido em outros resultados abrangentes,
teria que haver reconhecimento de perdas ou ganhos na mensuracgéo destes ativos financeiros,
ou seja, ganhos e perdas ainda néo realizados (Melo, 2015). Por outro lado, no caso da letra
A, a Bitcoin poderia ser reconhecido pelo valor justo por intermédio do resultado realizado,
isto €, realizando ganhos ou perdas no periodo da transacdo de compra ou venda, observando
0 contexto do negdcio empresarial, como afirma (Tan & Low, 2017).

Portanto, para a possibilidade 2, pode-se concluir que o Bitcoin poderia ser enquadrar
na definicdo de um ativo financeiro, respeitando o papel que exerce dentro da organizagéo, ou
seja, sendo parte rotineira dos negdcios da empresa ou ndo e observando a classificacdo de
ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado ou ativos financeiros men-
surados ao valor justo por meio de outros resultados abrangentes.

Ademais, dentro de ativo financeiro, pode-se analisar como deve ser mensurado a
Bitcoin. Em 2014, o CFTC (Commaodities Futures Trading Comission) 6rgdo que regulamenta
e fiscaliza as operacgdes de futuros de commodities dos Estados Unidos, emitiu um pronuncia-
mento, no qual entende as moedas virtuais como uma commodity, devendo, este, ser mensu-
rado a valor justo por meio do resultado, conforme posto na IFRS 9.

Anélise 3: Bitcoin é estoque?

Outra possibilidade para a classificacdo seria a possibilidade de reconhecimento da
Bitcoin como estoque. Isso porque, conforme dito por Tan & Low (2017), a Bitcoin pode ser
classificada em concordancia com a natureza dos negécios da companhia, além da estrutura
conceitual da contabilidade recomendar adogdo de principios cuja esséncia prevaleca sobre a
forma (IASB, 2017). Na IAS 2, que trata de estoque, versa o tratamento de estoque pelo valor
de custo ou valor realizavel liquido, dos dois, 0 menor. No caso do Bitcoin, o valor de custo
compreende o poder computacional na resolucdo do algoritmo matematico protetor do Block-
chain e o gasto com energia elétrica, tanto para funcionamento dos computadores, quanto para
o resfriamento destas maquinas para garantir o funcionamento e a continuidade do processo
de minerag&o ou validacédo do Blockchain. Ja no valor realizavel liquido, consiste no preco de
venda do estoque menos 0s custos necessarios para conclusdao do produto e a realizagdo da
venda que, neste Ultimo, ndo existe, pois, a Bitcoin elimina os custos transacionais, excetu-
ando-se a situacdo em que seja necessario a conversdo da Bitcoin em moeda de larga aceitagdo
no mercado, pois envolveria custos de intermediacédo financeira. Entdo, pode-se afirmar que o
valor realizavel liquido da Bitcoin é o equivalente ao valor de custo se e, somente se, ndo
houver conversdo da Bitcoin em moeda de ampla aceitacdo no mercado internacional.

Embora Tan & Low (2017) tenham sugerido a possibilidade do tratamento contabil de
Bitcoins como estoque, para aquelas entidades que efetuam as trocas de criptomoedas por
outras moedas, ndo abordaremos nesse artigo essa possibilidade, por ser especifica desse tipo
de entidade.



4.1 Anélise das caracteristicas da Bitcoin

Nesta analise, cruzaremos cada caracteristica relevante da Bitcoin com as possiveis
classificacbes contabeis (moeda estrangeira ou instrumento financeiro) a fim de verificar qual
é capaz de melhor representar esse ativo.

C1 - Decentralizado e nédo regulado
Essa caracteristica ndo se encaixa em nenhuma das classificacdes alvo da analise.
Tanto as moedas quanto o instrumento financeiro sao regulados.

C2 - Existe apenas digitalmente

Instrumento financeiro: E um contrato que dé origem a um ativo financeiro, este
contrato pode ndo possuir forma fisica e pode ser negociado em pregdes eletrénicos. Desta
forma, apesar de um instrumento financeiro poder possuir um contrato fisico, ele também pode
existir digitalmente.

Moeda: As moedas possuem forma fisica, mas, também, existem digitalmente j& que
podem ter a forma de moeda eletrénica. Moeda eletrénica € um valor monetario, representado
por um crédito sobre o emitente, sdo armazenados eletronicamente e aceito como meio de
pagamento (por exemplo, transa¢Ges com cartdo de débito). Embora alguns desses critérios
também sdo atendidos por moedas virtuais, ha uma diferenca importante. Em sistemas de
moeda eletronica, temos uma ligacdo entre a moeda eletronica e o dinheiro tradicional, onde
seu formato é preservado e tem uma base juridica, sendo expressos na mesma unidade
monetaria (como o Ddlar ou o Real). No caso das moedas virtuais, a unidade monetéria é
alterada para uma unidade virtual, como a Bitcoin.

C3 - Nao possui valor intrinseco

Instrumento Financeiro: Também ndo possuem valor intrinseco, seu valor é
representativo, pois no caso de um ativo representa o direito de receber tal ativo.

Moeda: J& ndo mais possuem valor intrinseco (época que eram cunhadas em prata ou
ouro) e nao representativas (ndo possuem lastro em nenhuma mercadoria, dado pelo fim do
acordo Bretton Woods), tendo o seu valor apenas por decreto do governo (Mankiw, 2014).

C4 - Facilmente transferido

Instrumento financeiro: Por se tratar de ativos que foram originados por contrato, nem
sempre a transferéncia é simples, dependendo do tipo de instrumento e das clausulas
contratuais vinculadas ao mesmo. A exemplo: operac6es estruturadas, onde um problema para
quem investe nesses titulos é liquidez. Estes titulos financeiros estruturados possuem um
vencimento definido no momento de sua emissao, cuja possibilidade de o investidor resgatar
0 capital antes do vencimento existe, mas corre o risco de embolsar prejuizo que ndo era
esperado por ser obrigado a revender o papel a instituicdo financeira com deséagio®.

C5 - As transacdes sao irreversiveis
As transacdes em instrumento financeiro e em moeda (convencional) sdo reversiveis,
diferentemente da Bitcoin.

4 http://www.infomoney.com.br/coe
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C6 - N&o vinculada com variaveis macroecondmicas

Significa que o governo ndo pode controlar a Bitcoin e ndo ¢ influenciada por variaveis
macroecondmicas, como taxas de juros, PIB e politica fiscal. Tanto o instrumento financeiro
guanto uma moeda (convencional) sdo afetadas por estas variaveis macroecondmicas.

C7 - Pode ser utilizado com prop0ositos especulativos

Apesar de instrumentos financeiros serem mais utilizados para fins especulativos em
relacdo a uma moeda, uma posicdo em moeda estrangeira também pode ser utilizada para esse
fim, j& que algumas moedas apresentam alta volatilidade, em especial, moedas de paises em
desenvolvimento.

C8 - Pode ser utilizado como meio de acumular valores
Tanto a moeda quanto o instrumento financeiro podem ser meios de se acumular
valores.

C9 - Possui diferentes precos em bolsas distintas

Apesar de raro, sobretudo com o avanco da tecnologia onde as informagdes estdo
disponiveis de forma, praticamente, instantanea, tanto o instrumento financeiro quanto uma
moeda podem ter precos diferentes em bolsas de valores, podendo gerar arbitragem
financeira®, embora ndo sendo uma caracteristica exclusiva da Bitcoin.

C10 — Meio de pagamento para compra de bens e servigos
Apenas moedas tem essa caracteristica que permite a utilizacdo e aceitagdo como meio
de pagamento.

C11 - Pode ser produzido (mineracao)
Esta é uma caracteristica muito particular da Bitcoin. Uma moeda e um instrumento
financeiro ndo podem ser gerados desta forma (mineracao).

C12 - A oferta de Bitcoin é limitada

A oferta de instrumentos financeiros e de moeda ndo é limitada. Mas, com 0 uso
generalizado da Bitcoin, significaria que a demanda por Bitcoin, provavelmente, superaria a
oferta, fazendo com que o preco da Bitcoin aumentasse de forma constante. Por outro lado, o
preco em Bitcoin de bens e servigos cairia, podendo causar deflagdo. Confrontado com a
deflacdo, ha um forte incentivo para acumular Bitcoins e ndo os gastar, fazendo com que o
nivel de transacdes a caia, diminuindo sua fungio como moeda®.

C13 - Possui registro de todas as transacdes ja realizadas
Esta é uma caracteristica particular da Bitcoin e ndo presente nos instrumentos
financeiros e moedas.

C14 - Alta volatilidade nos precos
Ambos podem apresentar volatilidade nos precos, conforme apresentado na
caracteristica C7.

C15 - E uma unidade monetaria numérica

5 Arbitragem, no mercado financeiro e em Economia, entende-se por uma operacdo de compra e venda de valores negociaveis,
realizada com o objetivo de ganhos econdmicos sobre a diferenca de pregos existente, para um mesmo ativo, entre dois
mercados.

6 (USA) Congressional Research Service “Bitcoin: Questions, Answers, and Analysis of Legal Issues”
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Uma unidade monetaria numérica e padrdo de medida de valor dos bens, servigos e
outras transacdes de mercado, sendo uma caracteristica exclusiva das moedas e presente na
Bitcoin.

4.1.1 Quadro de aderéncia a classificagdo

No intuito de melhor ilustrar o nivel de aderéncia as classificacdes propostas, foi
elaborado um quadro contendo quais caracteristicas estdo presentes em cada aspecto, sendo
que um “X” indicara quando uma caracteristica pode pertencer a classificagdo em questao e
“N/A’’ quando ndo pertencer.

Tabela 2

Nivel de aderéncia
Caracteristica | |nstrumento Financeiro | Moeda
Cl1 N/A N/A
C2 X X
C3 X X
C4 N/A X
C5 N/A N/A
C6 N/A N/A
Cc7 X X
Cc8 X X
C9 X X
C10 N/A X
Cl1 N/A N/A
C12 N/A N/A
C13 N/A N/A
C14 X N/A
C15 N/A X

Fonte: elaborado pelos autores

Como pode-se observar, é sugerido que a Bitcoin, seja mais aderente a classificacao de
moeda, embora é importante ressaltar que uma aderéncia de 53% ainda pode ser considerada
baixa, deixando clara a necessidade de se criar uma normatizacao exclusiva para esse tipo de
ativo. Entretanto, até que isso ocorra, sugere-se reconhecer este ativo como moeda estrangeira,
cuja classificacdo é mais aderente, sendo capaz de representa-lo de forma mais fidedigna.

4.2 Bitcoin como moeda estrangeira

Ao considerar a Bitcoin como moeda, deve-se tratd-la como moeda estrangeira que,
por definigéo presente na IAS 21, é qualquer moeda diferente da moeda funcional da entidade.
Desta forma, o pronunciamento contabil que rege esse tipo de ativo é a IAS 21 e devem ser
tratadas como itens monetarios (Unidades de moeda mantidas em caixa e ativos e passivos a
serem recebidos ou pagos em um numero fixo ou determinado de unidades de moeda).

4.2.1 Reconhecimento inicial

Uma transacdo em moeda estrangeira é a transacdo que é fixada ou requer sua
liquidacdo em moeda estrangeira, no caso, a Bitcoin. Deve ser reconhecida contabilmente, no
momento inicial, pela moeda funcional, mediante a aplicacdo da taxa de cambio a vista entre
a moeda funcional e a moeda estrangeira, na data da transacdo, sobre o montante em moeda
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estrangeira. Por praticidade, a cotacdo que se aproxima da taxa vigente na data da transacédo é
aquela usualmente adotada, por exemplo, a taxa de cambio média semanal ou mensal ocorridas
durante o periodo. Mas, se as taxas de cambio flutuarem significativamente, aquela da média
para 0 periodo ndo é apropriada, pois provavelmente distorcera a informacdo. Como
ressaltando anteriormente e inclusive por ser uma das caracteristicas (C14) mapeadas da
Bitcoin, a mesma pode apresentar grande volatilidade e, portanto, deve ser reconhecida pela
cotagdo da data da transacao.

4.2.2 Apresentacdo ao término de periodos de reporte subsequentes

Ao fim de cada periodo, a posicdo em moeda estrangeira - no caso em Bitcoins - deve
ser convertida para moeda funcional, utilizando a taxa de cambio de fechamento. Como a
Bitcoin pode apresentar diversas taxas de cambios, deve-se utilizar aquela a partir da qual os
futuros fluxos de caixa representados pela transacéo ou pelos saldos poderiam ser liquidados
se esses fluxos de caixa tivessem ocorrido na data da mensuracao.

4.2.3 Reconhecimento de variacdo cambial

Conforme a IAS 21, as varia¢des cambiais advindas da liquidacéo de itens monetarios
ou da conversdo de itens monetarios por taxas diferentes daquelas pelas quais foram
convertidos quando da mensuracéo inicial durante o periodo ou em demonstragdes contabeis
anteriores, devem ser reconhecidas na demonstracao do resultado no periodo em que surgirem.
Portanto, as variagcdes decorrentes da variacdo da taxa cambial da Bitcoin devem ser
reconhecidas no resultado da mesma forma que outras moedas estrangeiras.

4.3 Tributacéo sobre moedas virtuais

Alguns estudiosos afirmam que o mundo cibernético, um lugar Unico que transcende
fronteiras geograficas e nacionais, pode ndo ser compativel com o existente quadro de
tributacdo e tentar desenvolver novos impostos para transacdes que ocorram no cyber-espaco
(Azam, 2012).

Entretanto, para Bal (2014), a Unido Europeia e o Tesouro dos EUA consideram que a
melhor maneira de abordar o comércio eletrénico é através de uma abordagem que adota e
adapta os principios existentes, em vez de impor impostos novos ou adicionais.

Independente da abordagem a ser imposta pelos governos quanto a tributacdo, seja
criando novos tributos ou aplicando os atuais, € primordial a necessidade de identificacdo da
renda gerada pelas transacdes em Bitcoins e sua conceituagdo. Desta forma, conseguimos
avancar no debate de como a tributacdo dessa renda devem ser desenhadas e aplicadas. Essa
identificacdo € de suma importancia para 0s governos uma vez que a Bitcoin tem um grande
potencial na evasao fiscal.

Segundo Ly (2013), existem duas formas principais de Bitcoins gerar renda. Primeiro,
o valor de uma Bitcoin flutua, as Bitcoins podem ser vendidos em valores mais altos do que o
preco de compra original e assim gerar lucro para o vendedor (Bitcoin Project, 2018). Em
segundo, Bitcoins podem ser recebidas pelos comerciantes como pagamento de bens e servicos
e, portanto, deveriam ser tributados pela venda da mercadoria assim como uma venda por uma
moeda fiduciaria convencional.

Para Bal (2014), existem trés tipos principais de atividades envolvendo moedas virtuais
que pode ser relevante para fins de imposto de renda:

1. Criacéo de moeda virtual (através da mineracdo ou conclusdo de missoes);
2. Posse de moeda virtual que aprecia em valor; e
3. Trocas.

As trocas podem dar origem a dois tipos de renda: renda real (quando moedas virtuais
e itens sdo vendidos por dinheiro no sentido juridico) e renda virtual (quando os bens e servicos
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sdo trocados por dinheiro virtual). Ainda segundo Bal (2014) o tratamento tributario da renda
expressa em moeda virtual € mais problematico. Embora as moedas virtuais sejam projetadas
para desempenhar as mesmas fungfes que as moedas tradicionais, elas ndo podem ser
consideradas como dinheiro no sentido juridico, mas sdo devidamente caracterizadas como
ativos.

O framework do IFRS fornece os conceitos basicos de contabilidade e define o
rendimento como acréscimo de beneficios econdmicos durante o periodo, na forma de
ingressos em ativos ou reducdes em passivos, que resultam em acréscimo do patriménio
liquido.

Segundo Simons (1983), todo 0 aumento de riqueza deveria ser tributado. Desta forma,
nao importando qual a origem do lucro seja ele gerado no “mundo real” ou no “mundo virtual”
ele deve ser tributado. Assim sendo, nos Estados Unidos da América (EUA) a IRS — Internal
Revenue Service se manifestou e considerou a Bitcoin como um bem e desta forma recaindo
sobre si todos os principios tributarios aplicaveis a bens (IRS, 2014).

De acordo com a Receita Federal do Brasil (RFB), as moedas virtuais (Bitcoins, por
exemplo), muito embora ndo sejam consideradas como moeda nos termos do marco
regulatdrio atual, devem ser declaradas na Ficha Bens e Direitos como “outros bens”, uma vez
que podem ser equiparadas a um ativo financeiro. Elas devem ser declaradas pelo valor de
aquisicdo. (Brasil, 2017a). Desta forma, como qualquer ativo, a Bitcoin sujeita-se a tributacdo
no momento de sua venda. Entdo, para os valores totais alienados no més superiores a R$ 35
mil, o contribuinte deve recolher o imposto sobre 0 ganho de capital sob aliquotas que variam
de 15 a 22,5%, a depender da faixa do ganho e apresentar a Declaracdo de Apuracao de Ganho
de Capital.

Além disso, segundo De Morais & Branddo Neto (2015), a producéo de criptomoedas
ndo esta sujeita ao IPI, porque ndo ha previsdo legal nesse sentido e porque, mesmo se
houvesse, a incidéncia ndo seria constitucional, uma vez que elas ndo resultam de processo
industrial.

Segundo a Receita Federal do Brasil, sdo contribuintes do IOF as pessoas fisicas e as
pessoas juridicas que efetuarem operacdes de crédito, cAmbio e seguro ou relativas a titulos
ou valores mobiliarios. A cobranca e o recolhimento do imposto sdo efetuados pelo
responsavel tributario: a pessoa juridica que conceder o crédito; as instituices autorizadas a
operar em cambio; as seguradoras ou as instituicdes financeiras a quem estas encarregarem da
cobranca do prémio de seguro; as instituicdes autorizadas a operar na compra e venda de titulos
ou valores mobiliarios.

A Bitcoin ndo estaria sujeita ao IOF-cambio, haja vista que elas ndo constituem moeda
nacional nem estrangeira, a0 menos ndo nos termos legais, entretanto poderia ser aplicavel o
IOF sobre titulos e valores mobiliarios caso o valor da Bitcoin estar representado na forma de
algum titulo mobiliario. Contudo, para alguns autores, a cobranca do IOF-Cambio seria
possivel mediante a elaboracdo de lei que considere essa hipotese especifica de tributacéo
(Borges & Silva, 2016).

Ainda segundo De Morais & Brandao Neto (2015), a cobranca de ICMS poderia ser
valida uma vez que quem compra uma Bitcoin de terceiro esta adquirindo uma mercadoria
para si. O ICMS é um imposto ndo cumulativo, compensando-se o valor devido em cada
operacgdo ou prestacdo com o montante cobrado anteriormente. Em cada etapa da circulagao
de mercadorias e em toda prestacdo de servico sujeita ao ICMS, deve haver emissdo da nota
fiscal ou cupom fiscal.

No sentido contrério, Pereira (2016) sugere que, no caso de troca da Bitcoin por
dinheiro, ndo se deve incidir o ICMS, uma vez que a troca € realizada entre particulares sem
carater mercantil.
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De maneira ampla e em linha com a teoria de Simons (1983) e 0 que vemos sobre
regulagao tributaria os EUA e no Brasil, as pessoas que tém “renda virtual” ndo pagam imposto
sobre esse rendimento por dois motivos: ou eles ndo estéo cientes de que tais rendimentos séo
tributaveis ou eles, deliberadamente, evitam pagar impostos, sabendo que 0 ndo cumprimento
é improvavel de ser detectado e punido.

Por outro lado, as autoridades fiscais de muitos paises ndo explicaram as consequéncias
fiscais da mineracdo e da negocia¢do na moeda virtual. Se os contribuintes se voltam para a
Internet para obter ajuda tributaria, eles podem encontrar muita desinformacao.

Para Bal (2014), outro problema que decorre das caracteristicas particulares das
moedas virtuais sdo que as transacGes ocorrem anonimamente. O vendedor que aceita
pagamentos em Bitcoins nédo precisa se identificar ao estabelecer sua carteira Bitcoin online.
Embora todo o historico de transacdes de Bitcoin esteja disponivel publicamente, é
extremamente dificil rastrear os ganhos acumulados em uma determinada carteira de volta
para um determinado contribuinte. Assim, € improvavel que as autoridades fiscais conhegcam
o rendimento, a menos que os contribuintes o denunciem voluntariamente.

5 CONSIDERACOES FINAIS

A Bitcoin € um ativo inovador e suas caracteristicas parecem ndo se encaixar nas
classificagfes existentes, tornando o reconhecimento desse ativo nos livros uma tarefa
desafiadora, uma vez que ndo temos normas nem diretrizes claras sobre a respectiva
classificagéo.

Observando as principais caracteristicas da Bitcoin e as confrontando com as
classificacbes mais provaveis, pode-se verificar uma maior aderéncia (53%) para a
classificacdo de moeda estrangeira, 0 que € bastante positivo ja que um dos principais intuitos
da criacdo da Bitcoin é que tenha a funcdo de moeda, ficando evidente como observa-se as
definicBes cléassicas sobre o que é moeda Jevons (1875 apud Starr, 1990) e Mankiw (2009).

E importante ressaltar que, apesar de uma maior aderéncia no tratamento da Bitcoin
como uma moeda estrangeira, 53% ainda € um valor baixo, podendo indicar que talvez seja
necessaria a elaboracao de politicas novas que consiga representar esse ativo de forma mais
fidedigna. Ademais, nota-se também a importancia de esforgos dos 6rgdos normatizadores
contabeis e tributarios na definicdo adequada do tratamento das Bitcoins, evitando incertezas
por parte de seus detentores e dos usuarios das informacfes contabeis, além de riscos
tributérios.
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